
 
 
 

 
 

 31222يناير  32بعد ثورة  تطورات الاقتصاد المصري
ؼـواؼرممم58ردممبعضمالمحؾؾينمغظرةموردؼةمظلاضؿصادمالمصري،موذظكمظؾعضماظوضتمفيمأسؼابمتػفرمثوورةمم

وظدتفامالاغؿػاضةمضدماظرئقسماظلابق،محلنيمعؾارك،مدوؿدديملىمشممصؼدمبدامحقـؽذمأنمروحماظؿضاعنماظتيم.مالماضي

ضدمؼعودماظلقاحموالملؿـؿرؼنمالأجاغو ملىمشمدوابقمسفودػممفيمعصور،مممممو.ماظؿفدئةمفيماظشوارعلىمشمتواصقمدقاديمو

 م.بلموربمامبأسدادمأطبر،مععمتلاذيماظػلادماظذيمطانمدائدامفيمسفدمعؾارك،مظقػلحمالمجالمظؾشػاصقةموالملاءظة
وفيمحينمأنمعنمالمؿؽنمأنمتؽونمػوذهماظريؼوةميوقققةمسؾوىمالمودىماظطوؼول،ملىلامأنماظواضوعمظ دو ممممممممم

صؼدمخقمماظغؿوضماظلقاديمسؾىمالمشفدمروالمالأذفرماظتيمتؾتماظـورة،مععمتواترمغوباتمعونمم.مامتماعاؼؾدوممخؿؾػ

وتعؿوبرمم.معنمالهشاذةمباظػعولماظعـ مواظػوضىماظتيمداػؿتمفيملىظؼاءمعزؼدمعنماظضع مسؾىمالاضؿصادماظذيمؼعاغيم

م5422فيمالمائةمعـذمبداؼوةمسواممممم74وضدمامذػضمالمدذرماظرئقليمظؾؾوريةمالمصرؼةمبـلؾةم.مػذهمالمدذراتمضاتمة

عؾقوارممم5ح5عؾقوارمدولارملىمشممم:ح9وامذػضتمتودصؼاتمالادوؿـؿارمالأجوـنمبـلوؾةماظـؾوـينمعونمحوواظيممممممممم.وحؿىمغفاؼؿه

م.مدولارمفيماظعاممالماضي
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 بنك الاستثمار القومي

في السياسات العامة آراء  
      ع    – 2 21    ي  
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طؿواموايوولماحؿقواريماظعؿوولاتمالأجـؾقوةمععوودلمامذػاضوهمظقصوولمػوذامالامذػوواضملىمشمعلوؿوؼاتمضقادووقة،ممممممم

م.5425ؼـاؼرمعؾقارمدولارمفيمغفاؼةمم7ح29لىمشمم5422ؼـاؼرمغفاؼةمعؾقارمدولارمفيمم69بالامذػاضمعنم
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لمصوور،مأنمعصوورمعؾؿزعووةمبلوودادمأضلووامماظوودؼنمممممالأجووـنمالاحؿقووارينمأبوورزمأدووؾابمادووؿؿرارمغزؼوو مممعووو

،مبلوودادمضلووطم5425معوونمؼـوواؼرلووابعماظفيمضووامم"مظؾـووكمالمرطووزيا"أذووفر،موأنممدووؿةعوسوودػامطوولمفيم،مالخووارجي

عؾقووارمدولار،مم67حاظقوواًمالخووارجيمعؾقووونمدولار،مظوودولمغووادىمبووارؼس،موؼؾؾوويمريووقدماظوودؼنممم44:علووؿقق،مبؼقؿووةم

صضلًامسؾىمتراجعمالمواردمػذام.مواظذيمؼؿوضعميعودهمفيمزلمرؾ معصرمالاضتراضمعنمبعضمالمددلاتماظدوظقة

،معؿوأثرةمبواظؿوتراتماظلقادوقةممممالماضويمعنماظعؿؾةماظصعؾةمعنمضطاساتماظلقاحةموالادؿـؿاراتمالأجـؾقةمخلالماظعامم

م.تشفدػاماظؾلادماظتي
واظوينممالأعرؼؽويمماظودولارمممػيم،سؿلاتمرئقلقةأربعمتمالأجـؾقةملمصرمعنماظعؿلاتمعنمالاحؿقارقاموتؿؽون

،مالمرطوزيمالمصوريمم،مبالإضاصةملىمشمعؽونماظذػ ،موؼلؿـؿرماظؾـوكممالإدترظقنيوالجـقهممالأوروبيواظقورومماظقاباغي

ضوةمالمكوارر،موصوىممممأذونمودوـداتمالخزاغوةمالأعرؼؽقوةموالأوروبقوةمعـكػممممالاحؿقواريمفيممجزءاًمطوؾااًمعونمأريودةمممم

،مممواممرعولماظؿذبوذبمفيمأدوعارمتؾوكمالأورالمالماظقوةمدوؾؾامعفؿوامفيمضووةمممممممممميورةمودائعمظدىمبـوكمعرطزؼةمدوظقوةم

م.ودلاعةمالاحؿقاريماظـؼديماظذيمؼلؿكدممفيماظظروفماظطارئة

الامذػواضمخولالمالأذوفرماظؼادعوة،معوعمادوؿؿرارمممممممفيمعنمالمؿوضعمأنمتلؿؿرمالاحؿقارقواتماظدوظقوةملمصورممممو

تعدمأطبرمعوردمظؾعؿؾةماظصعؾةمظلاضؿصادمالمحؾى،معؿأثراًمبالأحداثماظلقادقةممواظتيتراجعملىؼراداتمضطاعماظلقاحة،م

وذظوكملىمشمم".مشوامالمؾاذورةمم"و"مالمؾاذورةم"ؼـواؼر،موامذػواضمالادوؿـؿاراتمالأجـؾقوةمبشوؼقفاممممممم58أسؼؾتمثوورةمماظتيم

ممجزءمطؾامعنممخزونمعصرمالادتراتقفيمعنماظـؼدمالأجوـنمفيمذوراءمدوؾعموعلوؿؾزعاتمأدادوقةممممممجاغ مادؿكدا

م.عـلماظؼؿحموالأدوؼةموالموادماظؾتروظقة
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توودصؼاتماظعؿوولاتمالأجـؾقووةموالمووواردماظدولارؼووةملمصوورمبشووؽلمحووادمبؿكارجوواتمالملووؿـؿرؼنمموضوودمتووأثرتم

،مالماضويمعؾقواراتمدولار،مخولالماظعوامممممم24ةمتؼودرمبـقوومممأذونمودـداتمالخزاغة،مبؼقؿفيمالأجاغ معنمالادؿـؿارم

أنمغزاػةمبمسؾؿام.والاضؿصاديماظلقاديزلمادؿؿرارموتصاسدموتاةمالاضطراباتماظلقادقة،موضؾابقةمالمشفدؼنمفيم

دوفمؼعؿولمسؾوىمرؿأغوةمالملوؿـؿرؼنمالأجاغو مواظلوقاحمسؾوىمممممممماظلقاديمالاغؿكاباتماظبرلماغقة،موسودةمالادؿؼرارم

م.سودتفمملىمشماظلولمالمصرؼة،موؼعؿلمسؾىمتحلينمعلؿوؼاتماظلقوظةماظدولارؼةملمصرمعرةمأخرىحدمدواء،مو
وػؽذامتؼتربمعدذراتمالاحؿقاريماظـؼديمحل مالأرضاممالأخاةمعنمععدلاتمالخطر،مواظتيمتؼدرمبـلاثةم

م.عؾقارمدولارمباظـلؾةمظلاضؿصادمالمصريم26ذفورمعنماظوارداتماظلؾعقة،موالمؼدرةمبـقوم

المؾاذرموامذػاضميافيماحؿقواريماظعؿولاتممممالأجـنطلمعنمامذػاضمتدصؼاتمالادؿـؿارموضدمتزاعنمععم

الخزؼـةماظعاعوةمعونمخولالماظزؼوادةمفيمالإغػوالمسؾوىماظودسممممممممممتزاؼدماظعفزماظذيمتواجفهمتزاعنمععمذظك،مالأجـؾقة

فيمالمائوةمسونماظلوـةمالماظقوةماظوتيممممممم9ح;وعدصوساتماظػائدةموالأجور،مظقؿلعماظعفزماظذيمطوانمؼؼودرمأنمؼؾؾويممدووممممم

م.بؽـام،مموظؽنمعنمالمؿوضعمالآنمأنمؼؽونمأسؾىمعنمذظك5425تـؿفيمفيمؼوغقوم
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وسؾىماظورشممعونمالجفوودماظوتيمؼؾوذلهاماظؾـوكمالمرطوزيمظودسمماظعؿؾوة،ممصؼودمتلوؾ ماظضوغطمسؾوىمالجـقوهممممممممممممممم

م.فيمالمائةمػذاماظعاممعؼابلماظدولارم7المصريمباظػعلمفيمخػضمضقؿؿهمبـلؾةم
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عؾقارمدولارمعنميـدولماظـؼودماظودوظيمفيمممم6وطانماظؼادةماظعلؽرؼونمضدمرصضوامأنمتأخذمعصرمضرضامبؼقؿةم

اظؾـوكمظودؼونماكؽوعوةمضودمممممػةرالىلامأنمذ.ماظترطقزمسؾىمالاضتراضمعنماظلولمالمحؾيم،معػضؾين5422مذفرمؼوغقو

فيمم25تضاءظت،موظذظكمصشؾتمعزاداتماظلـداتمفيمتحؼققمأػداصفا،موارتػعتمتؽواظق مالاضوتراضمعونمحوواظيممممم

وػؽذاميمؽنمتؾكقصمالموض ماظوراػنمفيماضوترابمالاحؿقارقواتمعونممممم.مفيمالمائةم29-27المائةمضؾلماظـورةملىمشم

م.وجودمصريةمضؽقؾةمظؾغاؼةمأنملامتؼلمضقؿةمالجـقهعلؿوؼاتمحرجةمظؾغاؼة،مووجودمضغوطمسؾىماظعؿؾة،مو

وتؾكرتماظزؼادةماظوجقزةماظتيمحدثتمفيممجالماظلقاحةمبعدماظـوورة،موذظوكمبامذػواضمأسودادماظزائورؼنمممممم

وضدمحدثمذظوكمضؾولمضقواممأدورابمعونمالأجاغو ممممممم.مفيمالمائةمعؼارغةمباظعاممالماضيم;5بمؼدارمم5422فيمدؾؿؿبرم

أثـاءمصترةمسقدمالمقلادمبعدموضوعمأسؿالماظشغ مبينماظشررةموالملقققينمالأضؾاطمماتعاػرالأمعـطؼةمبإظغاءمزؼارات

طؿامتػاضؿتمالمشاطلمعونمجوراءمامذػواضمممم.م5422ماظتيمتـاضؾؿفاموطالاتمالأغؾاءمفيممصقعمأمداءماظعالممفيمأطؿوبر

 .زعةمالماظقةماظعالمقةتحوؼلاتمالمصرؼينماظعاعؾينمفيمدولمالخؾقجماظغـقةمباظـػطموطذظكمفيمأوروبامبلؾ مالأ
نمومسائداتمضـاةماظلوؼسمدواءمعنمردوممالمرورمأومامذػاضمضع مالاضؿصادماظعالميمأؼضامفيمطؿامداػمم

فيمالمائوةمدوـوؼامفيماظلوـواتممممم:طؿامنمامالاضؿصادمالمصوري،مواظوذيمطوانمؼـؿوومبمعودلاتمتؾؾويممممممم.مسؾىماظصادرات

م.5422ماظقةمحؿىمغفاؼةمؼوغقوفيمالمائةمتؼرؼؾامفيماظلـةمالمم;ح2الأخاة،مبمعدلم
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ولىمشمجاغ متزاؼدمسددماظلؽانمبشؽلمدرؼع،مصقعنيمطولمػوذامأغوهميمؽونماظؼوولملىنماظـوورةماظوتيمأسطوتممممممممم

م.عزؼدامعنماكرؼةمظؾؿصرؼين،مصإغفا،موفيمغػسماظوضت،مجعؾؿفممأطـرمصؼرا
ظؿشوؽقلممصعقوةمتأدقلوقةمدواػؿتمفيموضوعمخرؼطوةممممممممخلاصامظؿوغس،محقثمأدتماغؿكاباتمعامبعودماظـوورةممو

ررؼقممدومادؿؼرارماظؾلاد،متؾدومطلمخطوةمتلاػممفيمتحولمعصورمعونماظدطؿاتورؼوةملىمشمعلوؿؼؾلمضودمؼؽوونمأطـورمممممممم

وػؽذامتؾدوماظـورةمالمصرؼةموطأغفام.مديمؼرارقة،متؾدوموطأغفامتؽش مسنمعزؼدمعنمالاحؿؿالاتمأعاممسدممالادؿؼرار

م.رماظعدؼدمعنمالمصرؼينطاغتمصوضوؼةمفيمغظ
وتؼومماظػصائلمالمكؿؾػوةمبواظردمسؾوىمردودمأصعوالممممم.مقسملهامخطةمطبرىمأومخاررةمررؼقملاغؿؼالماظلؾطةصؾ

وباظـلوؾةملهوم،مممم.موؼؼؿـعماظعدؼدمعنمالمصرؼينمأنمػذهماظـوورةملممتـؿوهمبعود،موأغفواملممتغوامأيمذويءمممممم.مبعضفاماظؾعض

م.تحؼقمغؿائجمعؾؿودةمصؿنماظلك مأنمتدركمأنمخلائرػمملممتلػرمسن

يمؽونمممسديمةمالخبرةمواظتيملاالجفاتماظػاسؾةمدؾوطقاتمالمشفدماظلقاديماظػوضوي،مععمومسق مطلمعنم

بالإضواصةملىمشماظشورطاتمالأجـؾقوةموالملوؿـؿرؼنمالمحؾوقين،مبولمممممممم،ممسق مذظكمععظممالموارـينمفيمعصراظؿـؾدمبفا

وػوذامعوامممم.ائؿلاصقوةمدوؾؿقةملىمشمسـو مذودؼدمفيماظشووارعممممممتشوؽقلمحؽوعوةمممبوينمغؿائجممحؿؿؾوةمتوتراوحممملىمشمؼودموؼ

م.مزؿػظونمبأعوالهممفيمأعاطنمأخرىتؾكماظشرائحممرعلمععظمم
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